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IPO-Newsletter Q4 2023

Liebe Leserinnen und Leser

In den letzten zwei Monaten des Jahres 2023 konnte der SPI getrieben
durch abflachende Inflationsraten und die Hoffnung auf baldige
Zinssenkungen nochmals kraftig zulegen (+7.0%). Nach einem
schwachen Oktober (-5.2%) schloss der SPI das Schlussquartal mit einer
Performance von +1.4% ab und notiert damit 6.1% tiber dem Schluss-
stand des Vorjahres. Im Q1 2024 durfte die Volatilitat aufgrund konjunk-
tureller Unsicherheiten ansteigen, was fur den Schweizer Aktienmarkt mit
seinen defensiven Eigenschaften spricht.

Im Q4 2023 fanden in Europa 34 Borsengange mit einem Transaktions-
volumen von EUR 2.4 Mrd. statt. Mit einem Gesamtvolumen von rund
EUR 13.3 Mrd. war das Jahr 2023 das schwachste IPO-Jahr in Europa
der letzten zehn Jahre. Auch in Nordamerika war 2023 eines der IPO-
armeren Zeitfenster der letzten zehn Jahre: Mit einem Transaktionsvolu-
men von EUR 24.2 Mrd. bei 166 Borsengangen gehort 2023 zu den drei
Jahren mit der geringsten IPO-Aktivitat der letzten zehn Jahre. Im Schluss-
quartal gab es in Nordamerika 39 IPOs mit einem Transaktionsvolumen
von EUR 3.9 Mrd. Signifikant zu diesem Volumen beigetragen hat der
Borsengang von Birkenstock (rund USD 1.5 Mrd.), der Anfang Oktober
stattfand. In der Schweiz konnten im letzten Quartal des Jahres mit R&S
Group / VT5 (De-SPAC), Sandoz (Spin-off) und Shenzhen Senior
Technology Material sowie Will Semiconductor (Global Depository
Receipts) vier Neuzugange verzeichnet werden. Damit geht das Jahr 2023
zwar ohne «echtes» IPO zu Ende, dennoch durfte die SIX Swiss Exchange
zehn neue Namen an der Borse begrussen.
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FUr das Jahr 2024 sind «klassische» Borsengange an der Schweizer Bor-
se durchaus realistisch. Die Volatilitat konnte sich aufgrund konjunktu-
reller und geopolitischer Unsicherheiten zwar zwischenzeitlich erhoht
zeigen. Aufgrund verschobener Borsengange und einer daraus resultieren-
den umfangreichen IPO-Pipeline ist davon auszugehen, dass das eine
oder andere Unternehmen sich ergebende Opportunitaten fir den Gang
an die Borse nutzen konnte.

Wir winschen Ihnen eine interessante Lekttre!

Ihr Kapitalmarkt-Team der Zircher Kantonalbank



Aktuelles Borsenumfeld und Prognosen der Ziurcher [ € &ran

Kantonalbank

Internationale Aktienmarkte tiber 5 Jahre Aktuelles Borsenumfeld: Kommentare
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Prognosen zum Schweizer Markt

Marktdaten 2022 2023E 2024E
KGV 21.6x 14.5x 17.0x
Gewinnwachstum -27.7% 51.5% -14.9%
Dividendenrendite 3.1% 3.2% 3.3%
Index 05.01.2024 3 Monate 12 Monate
SPI 14'584

SPI-Prognose 14'774 15’605
Veranderung 1.3% 7.0%
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— Dank der riicklaufigen Inflationsrate und der Hoffnung, dass die

Notenbanken bei den Zinsen nachziehen werden, konnte der SPI in den
letzten beiden Monaten um +7.0% zulegen und beendete das Borsen-
jahr 2023 mit einer Jahresperformance von +6.1%.

Dieser Wert entspricht ungefahr dem Durchschnitt der letzten 10
Jahre von +6.4% p.a. Im internationalen Vergleich reiht sich der
Schweizer Aktienmarkt damit aber im hintersten Drittel ein. Wahrend
beispielsweise der deutsche DAX oder der franzosische CAC 40 neue
Allzeithochstwerte erreichten, lag der SPI Ende 2023 um rund 12%
unter dem Hochststand von Januar 2022.

Dies war vor allem auf die unterdurchschnittliche Entwicklung der
defensiven Schwergewichte wie Roche GS (-13%) und Nestlé (-7%)
zurlckzufihren. Ein wichtiger Grund fur die unterdurchschnittliche
Kursentwicklung ist zudem auch, dass sich der Schweizer Franken seit
Anfang 2023 stark aufgewertet hat.

Die Stimmungsaufhellung und die aktuellen Aktienbewertungen reflek-
tieren die konjunkturellen Risiken nicht vollstéandig, weshalb die
Volatilitat im 1. Quartal wieder ansteigen durfte. Schon in den ersten
Januartagen kam es zu hohen Kursausschlagen. Das unsichere Markt-
umfeld spricht grundsatzlich fiir den defensiven Schweizer
Aktienmarkt.

Allerdings blast den Schweizer Unternehmen mit dem weiterhin starken
Schweizer Franken zum Jahresauftakt bereits wieder ein Wahrungs-
gegenwind entgegen. So liegen der USD und der EUR gegenlber dem
CHF aktuell um 8% bzw. 6% unter dem Vorjahresniveau, was die
Gewinnschatzungen unter Druck bringen durfte.



IPOs in Europa und den USA (I/1l) - € Breribank
Statistiken und Kommentare

IPOs in Europa und den USA: Statistiken IPOs in Europa und den USA: Kommentare

IPOs in Europa’ IPOs in den USA' — Mit einem Emissionsvolumen von rund EUR 2.4 Mrd. bei 34 Bor-

1104 sengangen im Q4 2023 schlossen die europaischen Markte das

° Borsenjahr 2023 knapp uber dem Vorjahresquartal ab. Fur das
Gesamtjahr 2023 betragt das emittierte Volumen bei 140 Transak-
613 510 tion EUR 13.3 Mrd. und fallt somit 31% (Anz. Borsengange) resp.

. 251 ° 214 166 37% (Emissionsvolume.n) unter den Vorjahreswerten aus. In. Bezug

. auf das totale Transaktionsvolumen war das Jahr 2023 damit das

Mj_m_‘ |_.—| 158 P82 1 schwichste IPO-Jahr seit {iber 10 Jahren.

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

B Volumen in Mrd. EUR ® Anzahl PO — In Nordamerika fiel die IPO-Aktivitat im Q4 2023 ahnlich verhalten

aus und kam per Quartalsende bei einem Emissionsvolumen von
EUR 3.9 Mrd. bei 39 Transaktionen zu stehen. Das Transaktions-
volumen im letzten Quartal 2023 ubersteigt den Wert des letzten
im Q4 2023 Q1 2023 bis Q4 2023 Vorjahresquartals zwar deutlich (+76 %), betragt jedoch lediglich
rund 20% des Durchschnitts der letzten zehn Jahresendquartale und

IPO-Sektoren Europa’

Sektor Mrd. EUR___ Anteil Mrd. EUR ___ Anteil fallt damit im langerfristigen Vergleich mager aus. Mit einem Trans-
Finanz 0.7 31% 14 11% aktionsvolumen von beinahe USD 1.5 Mrd. war das IPO des Schuh-
Konsumguter (zykl.) 0.6 25% 1.7 12% herstellers Birkenstock der mit Abstand grosste Brsengang des
Technologie 0.4 18% 1.1 8% letzten Quartals 2023.

Industrie 0.4 15% 2.3 18%

Konsumguter (nicht zykl.) 0.1 4% 1.9 14%  — Im letzten Quartal des Jahres 2023 konnten an der SIX Swiss
Versorgung 0.1 3% 2.4 18% Exchange vier Neuzugange verzeichnet werden. Dabei handelte es
Energie 0.0 1% 1.0 7% sich um ein De-SPAC (R&S Group / VT5), einen Spin-off (Sandoz)
Grundstoffe 0.0 1% 0.8 6% sowie zwei Neuzugange Uber die Ausgabe von Global Depository
Mischkonzern 0.0 1% 0.5 4% Receipts (Shenzhen Senior Technology Material und Will
Kommunikation 0.0 0% 0.2 1% Semiconductor). Damit ging das Jahr 2023 ohne «klassisches» IPO
Total 2.4 100% 13.3 100% an der SIX Swiss Exchange zu Ende.
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TInkl. ausgelibte Mehrzuteilungsoptionen soweit zum Zeitpunkt der Auswertung bekannt
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Grosste Deals und Headlines

Gesellschaft:

Birkenstock

Cloud Management Unternehmen Planisware strebt IPO in Paris an
DKV Mobility legt Borsenplane bis 2024 auf Eis

Planisware verschiebt IPO-Plane aufgrund der Marktbedingungen

Birkenstock fallt am ersten Handelstag um 13%

Industrie: Apparel

Borse: New York

Volumen': USD 1.5 Mrd.

1. Handelstag: -12.6% S

Performance seit IPO 5.9% O

Gesellschaft: Rusta €

Industrie: Retail

Borse: Stockholm

Volumen': SEK 2.3 Mrd.

1. Handelstag: 1.5%

Performance seit IPO 65.8%

Gesellschaft: Norconsult

Industrie: Engineering =

Borse: Oslo

Volumen': EUR 176 Mio. o S

1. Handelstag: 0.1% >

Performance seit IPO 36.9%

Gesellschaft: Cargo Therapeutics

Industrie: Biotech

Borse: Nasdaq

Volumen": USD 281 Mio.

1. Handelstag: -3.1%

Performance seit IPO 54.3% g
@)

Gesellschaft: R&S Group :

Industrie: Electrical Components q

Borse: SIX =

Volumen': CHF 54 Mio. e

1. Handelstag: 14.0%

Performance seit IPO 6.0%
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Der deutsche Panzergetriebehersteller Renk verschiebt IPO-Plane
CVC Capital soll kurz vor dem Start eines Private-Equity Borsengangs stehen
ABB plant Bérsengang seines Ladesaulen-Geschéafts fiir E-Fahrzeuge

— Der schwedische Discounter Rusta feiert erfolgreichen Einstand an der Borse

— Rollstuhlhersteller Sunrise Medical plant Bérsengang im ersten Halbjahr 2024

— Renault will EV-Sparte Ampere im ersten Halbjahr 2024 an die Borse bringen

— Austria’s Best in Parking strebt angeblich Bérsengang im Wert von USD 1 Mrd. an

—— CVC verschiebt IPO-Plane auf das kommende Jahr

Der buy-now-pay-later-Spezialist Klarna beschaftigt sich mit IPO-Vorbereitungen

L Syngenta verschiebt IPO-Plane auf Ende nachstes Jahr aufgrund der Marktbedingungen

——— Montana Aerospace halt an IPO-Planen fir Segment Energy fest

RocketVax plant Anfang 2025 IPO im Sparks-Segment

Siemens EUR 3 Mrd.-Sparte Innomotics vor moglichem Bérsengang
Permira wahlt Banken fir den geplanten Bérsengang von Golden Goose aus
R&S mit erfolgreichem Bdrsengang an der Schweizer Borse via De-SPAC

Hautpflegespezialist Galderma konnte 2024 an die Borse kommen

Quelle: Bloomberg, Medien, Zurcher Kantonalbank; Stand: 31. Dezember 2023
T Inkl. ausgelibte Mehrzuteilungsoptionen soweit zum Zeitpunkt der Auswertung bekannt



IPO-Markt Schweiz (i7m) - € Breribank
Ubersicht und Entwicklung

IPO-Markt Schweiz: Anzahl IPOs und Entwicklung der Borse seit 1981

Nach dem zweiten Quartal handelt es sich bei den letzten drei Monaten des Jahres im historischen Vergleich um die zweitaktivste
IPO-Zeit des Jahres. So wurde seit dem Jahr 2000 rund ein Viertel der Borsengange an der SIX Swiss Exchange zwischen Oktober und

Dezember durchgefihrt.

Im Q4 2023 kam es zwar zu keinem «klassischen» IPO, jedoch fanden vier Unternehmen durch ein De-SPAC (R&S Group / VT5),
einen Spin-off (Sandoz) oder durch die Ausgabe von GDRs (Shenzhen Senior Technology Material und Will Semiconductor) den Weg an
die Schweizer Borse. In den drei vorangegangen Quartalen fand ein halbes Dutzend weiterer Notierungen an der Schweizer Borse
durch die Ausgabe von GDRs statt, sodass im Jahr 2023 insgesamt zehn Borsengange an der SIX Swiss Exchange stattfanden.

Positive Korrelation von Anzahl IPOs und Boérsenentwicklung seit 1981
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IPO-Markt Schweiz (lI/11l) - € Breribank
IPO-Performance ab 2014" und IPO-Index

IPOs und Performance seit 2014 IPO-Index: Performance von IPOs an der SIX seit 2014
Kotierung  Emittent Preisspanne Preis Kurs 1. Tag Rendite  Aktueller Ren(flte sef 350
(CHF) (CHF) (CHF) 1.Tag Kurs (CHF) Kotierung
13122023 R&S Group 1000 1050 1000 1140 +14.0% 10.60 +6.0%
25052022 EPIC Suisse AG 67.00 7700 6800 66.90 -16% 6560  +1.0% 300
28102021  SKAN Group AG 4400 5500  54.00 7522 +393% 8080  +50.7%
30.09.2021  medmix AG 37.00 4700 4500 44.00 -22% 1900 -56.1%
T 2
29.06.2021  Kursaal Bemn AG 35000 38000 370.00 40200  +86% 33300  -10.0% g 250
12.05.2021 Montana Aerospace AG 24.15 25.65 25.65 34.90 +36.1% 17.66 -31.2% ﬁ
x
29.042021  PolyPeptide Group AG 57.00 6800  64.00 7820 +222% 1752 -725% g 200
16.12.2019  Novavest Real Estate AG 40.20 40.20 40.20 42.90 +6.7% 36.40 +5.3% E
25102019 SoftwareONE Holding AG 1650 2100 1800 1850  +28% 16.40 -14% 150
28062019  Aluflexpack AG 2000 2600  21.00 2250  +7.1% 895  -57.4%
12042019  Stadler Rail AG 3300 4100 3800 4310 +13.4% 3028 -12.1%
04.04.2019  Medacta Group SA 8800 10400  96.00 9610  +0.1% 12560 +32.1% 100
06.12.2018 Fundamenta Real Estate AG 1450 1450 1450 14.75 +1.7% 1680  +36.4%
28.09.2018  SIG Combibloc Group AG 1050 1350 1125 1230 +9.3% 1935 +933% 50
r T T T T T T T T T
20.06.2018  Klingelnberg AG 4500 5400  53.00 52.50 -09% 1640 —67.4%
Jan 14 Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 Jan 20 Jan 21 Jan 22 Jan 23
15052018  Spexis AG 3000 4000 3800 3820  +05% 004 -99.9%
23.03.2018  Medartis Holding AG 4400 5400  48.00 61.96  +29.1% 84.00  +75.0% ——IPO-Index der Zircher Kantonalbank ® Abgange ® [POs
22.03.2018  Sensirion Holding AG 2800 3600 3600 4635 +288% 8340  +131.7%
21.07.2017  Landis+Gyr Group AG 7000 8200 7800 7850  +06% 7600 +19.4% e ; :
— Der IPO-Index der Ziircher Kantonalbank misst die Perfor-
06.07.2017  DocMorris 120.00 140.00 140.00 159.90  +142% 7375 -473% Schwei PO <hrend d drei Handelsiahre.3
07.042017  Galenica AG 3100 3900 3900 4300 +10.3% 7275 +121.8% mance von >cnhwelzer s wanrend der ersten drel Handelsjanre.
08.12.2016  Varia US Properties AG 3500 37.00 35.00 37.00 +5.7% 38.00 +86.1% _ Der |Po_|ndex der Zurcher Kantonalbank kon nte im |etzten Quar_
30062016  Investis Holding SA 4900 6800 53.00 5730 +8.1% 97.60  +1283% .
tal des Jahres 2023 um 5.1% zulegen. Aufgrund der negativen
14.04.2016 VAT Group AG 39.00 4600 4500 5155 +146% 42150 +1014.9%
05.11.2014  Molecular Partners AG 2800 3500 2240 2335 +42% 344 —840% Performance im September und Oktober resultiert fur das H2
24062014 Glarner Kantonalbank 1700 2150  17.50 17.70 +1.1% 2290 +777% 2023 jedoch ein Minus. Dank der pOSitiven Entwicklung iIm ers-
16.05.2014  HIAG Immobilien Holding AG 7200 8600  76.00 75.95 -0.1% 7980 +33.9% : : B
: : ten Halbjahr schliesst der IPO-Index der Ziircher Kantonalbank
07.05.2014  SFS Group AG 57.00 6900  64.00 66.55 +4.0% 10420 +94.0% d h L. | % ab
15.04.2014  Lastminute.com NV 40.00 52.00 48.00 44.50 -7.3% 23.30 -51.5% as Ja r mlt einem P us von 4'1 o ab.
7.042014  Th Kantonalbank 400 7400 74 4 8.7% 119, 107.8% i
07.042014 _Thurgauer Kantonalban G400 7400 7400 045 BT 250 aoe% - — |m Q4 2023 wurde die R&S Group nach dem erfolgten De-SPAC

hervorgehoben = Zlrcher Kantonalbank im Syndikat

in den IPO-Index der Zircher Kantonalbank aufgenommen.
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T1POs mit Platzierung an der SIX Swiss Exchange sowie an der BX Swiss (Kursaal Bern AG)
2 Adjustiert um Ausschittungen und Kapitalmarkttransaktionen seit dem 1. Handelstag
3 Die einzelnen Titel verbleiben wahrend drei Jahren nach dem Borsengang im Index; ab dem 29. Juni 2021 inklusive dem IPO der Kursaal Bern AG an der BX Swiss



IPO-Markt Schweiz (l1I/11l) - € Breribank
Auswertung der Top 5-IPOs in der Schweiz seit 2006

Rendite seit Emission Annualisierte Rendite

# Emittent Performance # Emittent Performance
_g 1 Partners Group Holding AG 3'085% 1 VAT Group AG 37%
is 2 VAT Group AG 1'015% 2 Partners Group Holding AG 21%
% 3 VZ Holding AG 836% 3 Sensirion Holding AG 16%
&C’ 4 Burckhardt Compression Holding AG 798 % 4 Burkhalter Holding AG 15%

5 Burkhalter Holding AG 725% 5 VZ Holding AG 14%
5 # Emittent Performance # Emittent Performance
:E_-. 1 Partners Group Holding AG 1'246% 1 VAT Group AG 27%
; 2 VAT Group AG 552% 2 Partners Group Holding AG 16%
.'g 3 VZ Holding AG 365% 3 VZ Holding AG 10%
&T 4 Burckhardt Compression Holding AG 258 % 4 Sensirion Holding AG 9%
E 5 Burkhalter Holding AG 242% 5 Burkhalter Holding AG 8%

Die obigen Tabellen geben eine Ubersicht Gber die Top 5-IPOs seit 2006 an der SIX Swiss Exchange, ausgewertet nach verschiedenen Kriterien. Die beiden
Tabellen auf der linken Seite zeigen die Gesamtrenditen' seit Handelsstart, wahrend auf der rechten Seite die annualisierte Performance dargestellt ist. Den
beiden oberen Auswertungen lassen sich jeweils die absolute Rendite und den unteren die relative Kursentwicklung (in Relation zu jener des SPI) seit dem
Handelsstart entnehmen. IPOs der letzten drei Monate werden von den annualisierten Darstellungen ausgeschlossen.

hervorgehoben = Zircher Kantonalbank im Syndikat

8 IPO-Newsletter Q4 2023 Quelle: Bloomberg, Ziircher Kantonalbank; Stand: 31. Dezember 2023
TInkl. Ausschittungen und adjustiert um Kapitalmarkttransaktionen seit dem IPO



IPO-Markt Schweiz und international -
Ausgewahlte News und Geruchte

«Panzer-Zulieferer Renk sagt
Borsengang ab

[...] Der Augsburger Panzergetriebe-
Hersteller Renk kehrt doch nicht an
die Borse zurlick. Am Donnerstag soll-
ten die Aktien erstmals an der Frank-
furter Borse gehandelt werden. Doch
am spaten Mittwochabend verscho-
ben Renk und sein Eigentimer, der
Finanzinvestor Triton, die Emission auf
unbestimmte Zeit. ,In den letzten Ta-
gen hat sich das Marktumfeld spurbar
eingetrubt”, begrindete Renk die
kurzfristige Absage. Es werde gepruft,
den Borsengang zu einem spateren
Zeitpunkt nachzuholen.»

5. Oktober 2023 Handelsblatt

«Golden Goose treibt Borsenplane
voran

[...] Die italienische Luxus-Sneaker-
Marke Golden Goose treibt ihre Bor-
senplane voran. Insidern zufolge hat
das Unternehmen, das seit drei Jahren
dem Finanzinvestor Permira gehort,
vier Banken ausgewahlt [...]. Bei der
Emission im ersten Halbjahr 2024
konnte Golden Goose mit rund drei
Milliarden Euro bewertet werden.
[...»

6. Dezember 2023

9 IPO-Newsletter Q4 2023

FINANZ .na
WIRTSCHAFT

«Shein soll US-B6rsengang planen

[...] Der chinesische Online-Mode-
handler Shein strebt Insidern zufolge
an die Wall Street. Shein habe einen
Antrag auf einen Bérsengang in den
USA gestellt, sagten zwei mit der An-
gelegenheit vertraute Personen der
Nachrichtenagentur Reuters. [...]

Die fUr das Debit angestrebte Bewer-
tung stehe noch nicht fest, sagten die
Insider weiter. Nach einem friiheren
Bericht der Nachrichtenagentur
«Bloomberg» wird eine Marktkapitali-
sierung von bis zu 90 Milliarden Dollar
angepeilt. Bei einer zwei Milliarden
Dollar schweren Finanzierungsrunde
im Frahjahr wurde Shein mit insge-
samt mehr als 60 Milliarden Dollar be-
wertet. Im Jahr 2020 hatte die Firma
schon einmal einen Borsengang in An-
griff genommen, diesen dann aber
abgeblasen. [...]»

28. November 2023 FINANZ....

WIRTSCHAFT

«Borsengang von ABB-Ladesaulen-
Geschaft 2024 méglich

Der Schweizer Elektrotechnikkonzern
ABB peilt weiterhin einen Bérsengang
des Geschafts mit Ladesaulen fir
Elektrofahrzeuge an. [...]»

18. Oktober 2023 cash

«RocketVax plant IPO im Sparks-
Segment

Das auf Covid-Impfstoffe spezialisierte
Schweizer Biotech-Startup RocketVax
will Anfang 2025 an die Borse gehen.

[...]

Den Borsengang betrachte man als
strategischen Weg, die notwendigen
Finanzmittel flr zukdnftige Vorhaben
zu sichern, liess sich RocketVax-Fi-
nanzchef Albert Muntané in einer Mit-
teilung vom Mittwoch zitieren. Aus-
serdem solle der IPO das Engagement
verdeutlichen, das Aktionarsvermogen
steigern zu wollen. [...]»

FINANZ ..a

15. November 2023 WIRTSCHAFT

«IPO: Siemens will Innomotics an
die Borse bringen - Verkauf als
Alternative

Der Technologiekonzern Siemens will
sein Geschaft mit Motoren und Gross-
antrieben Innomotics moglichst an
die Borse bringen. Dazu soll mit den
Vorbereitungen begonnen werden,
teilte das Unternehmen am Donners-
tag in Mlnchen mit. Gleichzeitig wr-
den auch Angebote von Dritten fir
das Geschaft geprtft und diese
gegebenenfalls als Alternative in
Betracht gezogen, hiess es. [...]»

16. November 2023 cash

( Zurcher
Kantonalbank

«Finanzinvestor CVC sagt
Borsengang vorerst ab

[...] Der Finanzinvestor CVC hat einem
Insider zufolge seine Plane fr einen
Borsengang in diesem Jahr vorerst
gestoppt. Das in London ansassige
Private-Equity-Unternehmen habe sich
wegen der unguinstigen Marktbedin-
gungen vorerst gegen einen Borsen-
gang entschieden, sagte eine mit den
Planen vertraute Person am Mittwoch
der Nachrichtenagentur Reuters.
Eigentlich wollte CVC die Emission an
der Borse in Amsterdam im Oktober
anstossen. [...]»

1. November 2023  Handelsblatt

«Birkenstock scheint eine Nummer
Zu gross

[...] Ob dieser Schuh passt? Birken-
stock, deutscher Hersteller weltbe-
kannter Sandalen, ist am Mittwoch an
die New Yorker Stock Exchange
(NYSE) gegangen. [...]

Die Birkenstock-Aktien schlossen am
Mittwoch in einem positiven Gesamt-
markt nahe Tagestief auf 40.20 $
(-12,6%).[...]»

11. Oktober 2023 Rl

WIRTSCHAFT



Zurcher Kantonalbank als ideale Partnerin fur € e pank
Borsengange in der Schweiz

— Von 2016 bis 2023 wurden rund 525 Eigenkapitalmarkttransaktionen fir an der SIX Swiss Exchange kotierte inlandische Gesellschaften (inkl. FL)
durchgefihrt. Die ZUrcher Kantonalbank liegt als Lead Manager flr Transaktionen an erster Stelle.

— Die Zurcher Kantonalbank konnte in der jingeren Vergangenheit mehrere Unternehmen als Joint Global Coordinator (EPIC Suisse), Joint Bookrunner
(PolyPeptide, Montana Aerospace) oder Sole Lead Manager und Bookrunner (Kursaal Bern) an die Borse begleiten (IPOs). Hinzu kommen zahlreiche
Transaktionen als Sole Lead Manager und Bookrunner wie Kapitalerhéhungen (Luzerner Kantonalbank, Ypsomed, Mobimo, Dottikon ES, Fundamenta
Real Estate, Feintool, HIAG, Meyer Burger), Accelerated Bookbuildings (Bachem, Vetropack), Aktienrlickkaufe (u.a. Julius Bar, Zehnder, Lonza,
HUBER+SUHNER) und verschiedene Corporate Actions.

— Die Zurcher Kantonalbank rangiert 2024 erneut auf Platz 1 der Banken als fUhrender Research-Anbieter. Sie deckt dank des ausgezeichnet aufge-
stellten Analystenteams am meisten an der SIX Swiss Exchange primarkotierte Gesellschaften ab und zeigt dabei ein besonders starkes Engagement bei
Small- und Mid-Caps (ebenfalls Rang 1).

Anz. Equity-Transaktionen 2016 - 2023 Research-Abdeckung 2024 (Unternehmen) AuM?22022 in CHF Mrd.

Rang Lead Manager Anzahl Rang Research-Anbieter Anzahl Rang Asset Manager AuM
1  Zircher Kantonalbank 145 1 Ziircher Kantonalbank 145 1 UBS 2'618
2 Credit Suisse’ 137 2 Research Partners 105 2 Credit Suisse! 1294
3 UBS 126 3 Vontobel' 98 3 Pictet 612
4 Vontobel! 25 4 UBS 89 4 Julius Bar! 424
5  Helvetische Bank 22 5 Kepler Cheuvreux 84 5 Ziircher Kantonalbank 400
6  Goldman Sachs 20 6 Stifel 76 6 LGT 287
7  Bank of America 17 7 Baader Helvea 64 7  Raiffeisen 242
8 JP Morgan 14 8  Octavian 51 8  Vontobel’ 204
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Fuhrende Position der Zurcher Kantonalbank bei
IPOs tragt zum Erfolg von Borsengangen bei

Ausgewadhlte von der ZKB begleitete IPOs seit 2018

Schweizer IPOs: Ubersicht und fiihrende Anbieter

Seit 2005 gab es an der SIX Swiss Exchange 65 «echte» IPOs'. Die
Zurcher Kantonalbank gehort zu den fihrenden Konsortialbanken.

Alle IPOs: Gemessen an der Anzahl Syndikatspositionen samtlicher
«echter» IPOs seit 2005 liegt die Zurcher Kantonalbank an zweiter
Stelle:

Credit Suisse?

Bank am
Bellevue?
Zurcher
Kantonalbank
UBS
Bank
Vontobel?

Small- und Mid-Caps?: Die Zlrcher Kantonalbank hat am meisten der
rund 40 IPOs mit einem Platzierungsvolumen von unter CHF 250 Mio.

begleitet:

Rang Lead Manager # IPOs # Lead

1 Ziircher Kantonalbank 19 10

2 Credit Suisse? 13 12

3 Bank Vontobel? 12 4

4 Bank am Bellevue? 10 3

5 UBS 8 7
T1POs mit Platzierung; ohne Investment-Gesellschaften
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( Zurcher
Kantonalbank

— 0~
R&S

Dezember 2023
Borsengang via De-SPAC
CHF 54 Mio.

Joint Bookrunner

I NAN
EPIC SUISSE

Mai 2022
IPO
CHF 192 Mio.

Joint Global Coordinator

+

KURSAAL

BERN

Juni 2021
IPO
CHF 15 Mio.

Sole Lead Manager

MONTANA
AEROSPACE

Mai 2021
IPO
CHF 506 Mio.

Joint Bookrunner

& PolyPeptide
11‘_'3{ P

April 2021
IPO
CHF 848 Mio.

Joint Bookrunner

ONE

Oktober 2019
IPO
CHF 752 Mio.

Joint Bookrunner

ALU
FLEX
PACK
Juni 2019

IPO
CHF 169 Mio.

Joint Bookrunner

STADLER

April 2019
IPO
CHF 1.5 Mrd.

Joint Bookrunner

N

FUNDAMENTA

REAL ESTATE

Dezember 2018
Re-IPO
CHF 89 Mio.

Sole Lead Manager

Die Ziircher Kantonalbank konnte mit elf* Transaktionen
(iber die Halfte der seit 2018 an der SIX Swiss Exchange®
durchgefiihrten IPOs begleiten.

4 Polyphor wird hier nicht gezeigt; das Unternehmen wurde anfangs 2022 im Rahmen eines Reverse Takeovers in Spexis umbenannt
5 Das IPO der Kursaal Bern AG wurde am 29. Juni 2021 an der BX Swiss durchgefiihrt
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Die Zurcher Kantonalbank verfligt liber eine
umfassende IPO-Expertise

< NN * oipace | | 9 PolyPeptide
R&S EPIC SUISSE CURS AAL AEROSPACE hetd
BERN
Dezember 2023 Mai 2022 Juni 2021 Mai 2021 April 2021 Juni 2020
Borsengang via De-SPAC IPO IPO IPO IPO Spin-off / Borsengang
CHF 54 Mio. CHF 192 Mio. CHF 15 Mio. CHF 506 Mio. CHF 848 Mio.
Joint Bookrunner

Joint Global Coordinator

Sole Lead Manager Joint Bookrunner Joint Bookrunner Sole Lead Manager
ONE FLEX -y medartis®

FLEX STADLER|| muowews @
PACK PRECISION IN FIXATION VPDENINA

Oktober 2019 Juni 2019 April 2019 Dezember 2018 Marz 2018 November 2017

IPO IPO IPO Re-IPO IPO IPO
CHF 752 Mio. CHF 169 Mio. CHF 1.5 Mrd. CHF 89 Mio. CHF 144 Mio. CHF 39 Mio.
Joint Bookrunner Joint Bookrunner Joint Bookrunner Sole Lead Manager Joint Global Coordinator Sole Lead Manager

== Galenica Santé

V

PLAZZA IMMOBILIEN

= Glarner
Kantonalbank
REAL ESTATE GROUP L J
(.
Juli 2017 April 2017 Juni 2016 Juni 2015 Juni 2014 Mai 2014
IPO IPO IPO Spin-off / Bérsengang IPO IPO
CHF 252 Mio. CHF 1.9 Mrd. CHF 163 Mio. CHF 64 Mio. CHF 704 Mio.
Co-Lead Manager Co-Lead Manager Co-Lead Manager Sole Lead Manager Sole Lead Manager Co-Lead Manager

IPO-Newsletter Q4 2023

( Zurcher
Kantonalbank




lhre Ansprechpartner fuir ECM-Transaktionen € &itamaiban

Zircher Kantonalbank

Dr. Richard Schindler

&S Leiter Kapitalmarkt
Josefstrasse 222 044 295 20 80

8005 Zurich ¢ richard.schindler@zkb.ch

Briefadresse:

Abteilung IHK b Dr. Andreas Neumann
Postfach \ : Leiter Equity Capital Markets

n 044 292 20 40
8010 Zdrich andreas.neumann@zkb.ch

Dr. Simone Hollenwager, CFA
Leiterin Kapitalmarktberatung
044 292 20 88
simone.hollenwaeger@zkb.ch

Janine Meier
Kapitalmarktberatung
044 292 87 02
janine.meier@zkb.ch

Josa Keller

Equity Capital Markets
044 292 2099
josa.keller@zkb.ch

Yves Ledergerber ‘ Cédric Meier
Equity Capital Markets & Kapitalmarktberatung
044 292 2077 \, 044 292 29 25

yves.ledergerber@zkb.ch } cedric.meier@zkb.ch
3
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Zurcher

DiSCIaimer ( Kantonalbank

FUr Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Ubernimmt
die Zurcher Kantonalbank keine Gewahr. Das Dokument enthalt weder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Erwerb
oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Bankdienstleistungen und ist kein Produkt der Finanzanalyse der Zurcher

Kantonalbank.
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